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REGULA EL TRATAM ENTO TRI BUTARI O DE LGOS | NSTRUMENTCS
DERI VADOS

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente proyecto de |ey,

Proyecto de |ey:

"1. TRI BUTACI ON DE LOS | NSTRUMENTOS DERI VADCS EN
GENERAL

Articulo 1°.- Réginen inpositivo de |os derivados.
Los contratos definidos conp derivados en el articulo
siguiente, se sujetaran, junto con | as operaciones e
i nstrunent os que recai gan sobre ellos, al réginen
tributario establecido en la presente ley. En |0 no previsto
en esta ley, se aplicaran, respecto de dichos contratos,
| as di sposiciones de las leyes tributarias generales o
especi al es, segun corresponda, asi conmp |as regul aci ones
emanadas de | as autoridades conpetentes.

Articulo 2°.- Definiciones y precisiones. Para |os
efectos de esta ley, se consideraran cono derivados

1. Los forwards, futuros, swaps y opciones, y
conbi naci ones de cual qui era de éstos

2. Los demés contratos cuyo val or se establ ezca en
funci 6n de una o méAs vari abl es que determ nen el nonto de
la o las liquidaci ones correspondi entes, y que sean
reconoci dos o regul ados cono tales de acuerdo a nornas
| egal es o aquel |l as normas dictadas, en uso de sus
atribuci ones, por |a Superintendencia de Val ores y Seguro0s,
| a Superintendenci a de Bancos e Instituciones Financieras,
| a Superintendenci a de Pensiones o el Banco Central de
Chi l e.

3. Adicional nente, se consideraran cono derivados
aquel l os contratos no incluidos expresanente en | os nunmeros
anteriores que, independi entenente de su denom naci 6n,
reunan | os siguientes requisitos copulativos al nomento de
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su cel ebraci 6n:

a) Que su val or se establezca en funci 6n de una o nas
vari abl es que determinen el nonto de la o |as |iquidaciones
correspondi entes, conb por ejenplo una tasa de interés, e
precio de otro instrumento financiero, el precio de una
materia prima, un tipo de canbio, un indice o tasas de
variaci 6n de precios, una calificacién o indice de
crédito u otra, sienpre que la variable respectiva no sea
especifica a una de las partes del contrato;

b) Que no requieran de una inversion inicial o ésta
sea significativamente inferior que la que se requeriria
para una inversion directa en el activo subyacente
respectivo, o para celebrar otros tipos de contratos u
oper aci ones que se esperaria que respondan de forma simlar
ante canbios en |las variables de nercado, y

c) Que su liquidacién se realice en una fecha futura
previ ament e determ nada o deterni nabl e.

4. Aun en el caso de cunplir |los requisitos sefal ados
precedent emente, no quedaran regi dos por |la presente |ey,
entre otros:

a) Los contratos de préstanp o arrendam ento de
val ores que se realicen en operaciones bursatiles de venta
corta.

b) Los instrunmentos emitidos por una entidad cuando su
val or esté vinculado al de sus propias acciones, tales conp
| os derechos de suscripcién y |as opci ones de conpra
em tidas para ser suscritas por sus enpl eados, salvo |as
opci ones de suscripcion preferente a favor de | os
accionistas a que se refiere el articulo 25 de la ley N
18. 046.

c) Los contratos de seguro de aquellos regidos por e
decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, del Mnisterio
de Haci enda

d) Los contratos cuyo val or se establ ezca en funci6n
de variabl es que dependan de fendonenos de | a natural eza,
tal es conmo anbi ental es, climticas, geol 6gicas u otras
siml ares.

e) Los contratos de conpraventa de activos financieros
que requieren de la entrega del activo dentro de |os plazos
est abl eci dos por |a regul aci 6n de | os nercados en que se
oper a.

f) Los contratos de sunministro o derecho a futuro de
servicios o activos fisicos tales cono energia, innuebles
e insunpbs, o de intangibles, tales conbo marcas y |icencias.

g) Los conpronisos para |a obtenci 6n o concesi 6n
futura de préstanps a |la tasa de nercado vigente al nonento
de materializarse |a operacion

h) Las garantias financieras, tales conp avales o
cartas de crédito, que obligan a efectuar detern nados
pagos ante el incunplimento del deudor

Articulo 3°.- Fuente de la renta de | os derivados.
Para | os efectos de esta ley y de | o dispuesto en el
articulo 10 de |l a Ley sobre Inpuesto a la Renta, las rentas
proveni entes de derivados, incluyendo |as prinmas de
em si 6n, se consideraran conb rentas de fuente chilena,
cuando sean percibi das o devengadas por contribuyentes
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donmiciliados o residentes en Chile, o por contribuyentes de
articulo 58 nunero 1° de la referida |ey.

Asi mi snp, se consideraran rentas de fuente chilena |as
que procedan de derivados que se |liquiden nediante |a
entrega fisica de acciones o derechos de soci edades
constituidas en Chile.

En consecuencia, y con |a salvedad establecida en e
i nci so precedente, |las rentas de derivados percibidas o
devengadas por personas o entidades sin domicilio ni
residencia en el pais, no estaran afectas a ninguno de |os
i mpuestos de |la Ley sobre Inmpuesto a |a Renta.

Articulo 4°.- Anbito de aplicaci6n. Las normas de
la presente ley se aplicaran tanto a | os contribuyentes de
| npuesto de Prinmera Categoria de la Ley sobre |Inpuesto a |la
Renta conpb a | os contribuyentes de | os |Inpuestos d oba
Compl enentario o Adicional, en cuanto les resulten
apl i cabl es.

Los ingresos obtenidos de | os derivados a que se
refiere esta ley, se consideraréan clasificados en e
nunero 5°, del articulo 20, de la Ley sobre Inpuesto a la
Renta, para todos |los efectos tributarios previstos en dicha
ley y en el presente texto |egal

Los contribuyentes afectos a | os inpuestos gl oba
conpl enentario o adicional, segln corresponda, estaran
exentos del inpuesto de prinera categoria, en | o que se
refiere a las rentas de esta ley, y no se les requeriré
acreditarl as nmedi ante contabilidad conpleta, en |a nedida
gue, ademas de dichas rentas, no perciban o se les
devenguen otras que se encuentren obligados a acreditar
medi ante contabilidad conpl et a.

Articulo 5°.- Reconocinmento de |os ingresos y
deducci 6n de | os gastos. Las utilidades o pérdidas
correspondi entes a derivados, se reconoceréan de acuerdo a
| as reglas y definiciones siguientes:

1. Por utilidades o pérdidas se entenderan todos
aquel | os resul tados que se originen conb consecuencia de |la
cel ebraci 6n, contrataci 6n, cesio6n de |a oposicioén
contractual, liquidacién o conpensaci 6n de | os respectivos
deri vados.

2. Los desenbol sos consi stentes en com siones, prims u
otros causados por |os derivados, podran ser deduci dos en
| a determ naci 6n de la renta |iquida, sienpre que cunplan
con los requisitos establecidos en el articulo 31 de |la Ley
sobre Inpuesto a la Renta y aun cuando no correspondan a
giro del contribuyente

3. Los contribuyentes regidos por esta | ey deberan
reconocer | os resultados provenientes de derivados sobre
base perci bida, a excepci én de | os sefial ados en el nanero
si gui ent e.

4. Los contribuyentes que declaren sus rentas efectivas
en la prinera categoria de |a Ley sobre Inpuesto a la Renta
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segun contabilidad conpleta, determ naran |os resultados
proveni entes de | os derivados para | os efectos de dicha |ey,
de acuerdo a las siguientes nornas:

i. Deberan registrar en su contabilidad tales
derivados a su valor justo o razonable al nonento de |la
cel ebraci 6n del contrato. El resultado de cada derivado se
obt endra de conparar dicho valor con el valor justo
razonabl e que tenga al cierre del afio conmercial de su
cel ebraci 6n. Para estos efectos, se entendera por val or
justo o razonable | a cantidad por |a que pueda ser adquirido
un activo o pagado un pasivo, entre conpradores y vendedores
i nteresados y debi danente i nfornados, en condi ci ones de
i ndependenci a nmutua. En consecuencia, el derivado debe
reflejar el valor que el contribuyente recibiria o pagaria
con notivo de la celebraci 6n del contrato de derivado en
condi ci ones de nercado, sin incluir |los costos de venta o
transferenci a.

ii. Las diferencias positivas o0 negativas que se
produzcan a consecuenci a de |a val oraci 6n sefial ada
constituirdn la utilidad o pérdida del ejercicio, segun
cor responda.

iii. Los resultados que procedan de la cesién o
I i qui daci 6n, en su caso, de un derivado, valorado en |la
forma establecida en el punto i. anterior, a la fecha de la
cesi 6n o |liquidaci 6n, deberan considerarse cono utilidad
0 pérdida, en caso de haberse efectuado dicha cesioén o
i quidaci 6n antes del cierre del ejercicio en el que se
cel ebrd, segun corresponda.

En caso de efectuarse la cesion o |iquidaci én con
posterioridad al cierre de un afio conercial, |os resultados
gque procedan de conparar el valor del derivado a Ia fecha de
dicho cierre en relaci6n al valor de |liquidacién o de
cesi 6n del msno, segln corresponda, deberan consi derarse
conp utilidad o pérdida del ejercicio en que se efectud |la
cesi 6n o |iquidacidn

Articulo 6°.- Deducci 6n de gastos en el caso de
pagos al exterior. Los nontos pagados o adeudados a
extranjero por contribuyentes domiciliados o residentes en
Chile, respecto de | os derivados cel ebrados o ejecutados con
personas donmiciliadas o residentes en el extranjero, sélo
seran deduci bl es conp gastos para | os efectos previstos en
esta ley y en la Ley sobre Inpuesto a la Renta, en |a nedida
gque se cunpla copul ati vamente con | as siguientes
condi ci ones, adenmés de | as general es establ ecidas en e
articulo 31 de dicha ley que | es sean aplicables

1. Que |los derivados no sean contratados con
contrapartes o internediari os establ eci dos, doniciliados o
resi dentes en paises o territorios que, a la fecha de
cel ebraci 6n o realizaci6n de la respectiva operaci 6n
estén incluidos en la lista a que se refiere el nunero 2
del articulo 41 D de la Ley sobre Inpuesto a |la Renta,
sal vo que dicho pais o territorio suscriba con Chile un
acuerdo que permta el intercanbio de infornacidn rel evante
para | os efectos de aplicar |as disposiciones tributarias,
que se encuentren vigentes;

2. Que los respectivos derivados hayan sido:
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a) Contratados en bol sas de val ores naci onal es
reconoci das por | a Superintendencia de Val ores y Seguros, o
en bol sas extranjeras afiliadas a |la O ganizaci 6n
I nt ernaci onal de Com siones de Valores (Ilnternationa
Organi zation of Securities Comm ssions, |10SCO, o con la
i ntervenci 6n de agentes o corredores autorizados en
nmer cados organi zados, Ssienpre que unos y otros se encuentren
sujetos al control o supervigilancia de | a Superintendencia
de Valores y Seguros o de al gun organi sno de simlar
conpetenci a a di cha superintendencia en su respectiva
jurisdiccién, y que este érgano, a su vez, constituya un
m enbro afiliado a | a Organi zaci 6n I nternaci onal de
Coni si ones de Valores, o

b) Contratados fuera de bol sas de val ores, en
conformdad a (i) nodel os de contratos conteni dos en
acuerdos nmarco el aborados por asoci aci ones privadas o
publicas extranjeras o internacionales, de carécter
financiero o bancarias, y que se utilicen en forma habitua
en operaciones financieras con derivados en | os nercados
i nt ernaci onal es sefal ados, o (ii) nediante confirnaci ones
que hagan referencia a tales nodel os de contratos.

Si enpre que se cunplan | os requisitos precedentes, se
aceptara | a deducci 6n de | os gastos a que se refiere este
articul o, aun cuando no correspondan al giro del
contri buyente.

A requerimento del Servicio de |Inmpuestos Internos, e
contribuyente deberé acreditar el cunplimento de
cual qui era de | as circunstanci as establ eci das en | os
nuneros anteriores. En el caso de | o dispuesto en e
nuamero 2, |la acreditaci 6n deber& efectuarse nediante
certificado enitido por la respectiva bol sa, agente o
corredor, o nediante el certificado de una enpresa de
auditoria externa registrada ante | a Superintendencia de
Val ores y Seguros en confornidad a |o establecido en la |ey
N° 18.045. Esta certificacion no seréd necesaria respecto
de | os nodel os de contratos que hayan sido reconoci dos por
al guna de | as autoridades nacionales a que se refiere e
articulo 2° de la presente |ey.

No se aceptarda | a deducci 6n conpo gastos de |as
canti dades pagadas o adeudadas que no cunplan con | as
condi ci ones sefial adas en este articul o, |as que quedaréan
sujetas a lo previsto en el articulo 21 de la Ley sobre
I mpuesto a |l a Renta.

2. NORVAS ESPECI ALES APLI CABLES A LAS OPCl ONES

Articulo 7°.- Definicidn de opcidén. Sin perjuicio
de | o sefial ado en el parrafo prinmero de esta ley, para sus
efectos y los de |la Ley sobre Inmpuesto a la Renta, se
entendera por opci 6n aquel instrumento derivado que en
virtud del pago de un precio o prima otorga a su poseedor o
titular, que para efectos de esta |l ey se denom naré
tomador, el derecho, pero no |a obligacién, para conprar o
vender un activo a un precio determ nado y durante un
periodo de tienpo acordado, o al térmi no de una fecha
prefijada. La parte que asune |a obligaci 6n de perfeccionar
| a transacci 6n en caso que el tonmmdor ejerza su derecho
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baj o opci 6n, se denoninara | anzador para efectos de esta
| ey.

Articulo 8°.- Minmento y fornma de reconoci m ento de
| os ingresos de | as opciones. Los ingresos que por concepto
de pagos, derechos, primas u otros, se produzcan, se
reconoceran de acuerdo a | as reglas siguientes:

1. Los tomadores de opciones regidos por esta |ley
deber &n reconocer |os resultados proveni entes de opci ones
sobre base percibida, a excepcion de | os sefal ados en el
nunero sigui ente.

2. Los tonmdores de opciones regidos por esta |ley, que
decl aren sus rentas efectivas en la prinera categoria de la
Ley sobre Inpuesto a la Renta segun contabilidad conpleta,
deberan aplicar |as siguientes regl as:

a) Si el tomador de una opcio6n no la ejerciere ni la
cediere, el precio de la nisma y | os gastos de su
adqui si ci 6n s6l o podran ser deducidos de la renta
| i qui da i nmponi bl e del inpuesto de prinera categoria, en la
nedi da que | a respectiva operaci 6n cunpla copul ati vanente
con |l as condiciones establ ecidas en el nunmero 2 de
articulo 5° y articulo 6° de esta ley, segln
corresponda. En | os denmAs casos, no se pernitira la
referida deducci6n y se aplicard | o di spuesto en e
articulo 21 de la Ley sobre Inmpuesto a |a Renta.

b) En tanto que el tomador mantenga |a opci 6n vigente,
al cierre de cada ejercicio, el respectivo contrato se
valorizara a valor justo o razonable a dicha fecha. Para
estos efectos, se entendera por valor justo o razonable |o
sefial ado en el articulo 5°, nunero 4, punto i. Las
di ferenci as que se produzcan a consecuencia de |la
val ori zaci 6n sefial ada, constituiran utilidad o pérdida
del ejercicio, segun corresponda

c) Si el tomador de una opciodn la ejerciere, se
consi derara cono val or de adqui sici én del activo
subyacente el precio de ejercicio estipulado en e
respectivo contrato, mas | os desenbol sos incurridos en |la
cel ebraci 6n del msnp, en |a nmedida que no hayan sido
previ anment e deduci dos de acuerdo a la letra a). Para todos
|l os efectos tributarios, el valor sefialado en esta letra se
tendra cono el costo de adqui sicio6n del activo adquirido
producto del ejercicio de |a opciédn.

3. Los ingresos que por razén de pagos, derechos,
primas u otros conceptos se produzcan para el |anzador, se
reconoceran cono utilidad al nonento de | a cel ebraci 6n de
respectivo contrato.

Articulo 9°.- Réginen tributario de |as ganancias de
capital originadas en |la transferencia de opciones. Para
determinar el réginen aplicable a |as ganancias de capita
gque se originen en |a transferencia de opciones, deberé
estarse a |l as siguientes reglas:

Los ingresos provenientes de | as cesiones o
transferenci as que efectlen | os tonadores de | as opci ones
se gravaran con |los I npuestos de Prinera Categoria, G oba
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Compl enentario o Adicional, de la Ley sobre Inmpuesto a la
Renta, segln corresponda, sienpre que tales rentas deban
gravarse de conform dad a | as disposiciones de |la presente
| ey. Para estos efectos, el valor de adquisicién estaréa
constituido por |os desenbol sos incurridos en |la

cel ebraci 6n del respectivo contrato, considerando |o

di spuesto en el articulo anterior

Articulo 10.- Normas supletorias para | as opciones. En
todo lo no previsto en el presente parrafo, |as opciones se
regiran, en forma supletoria, por |las disposiciones
contenidas en | os parrafos anterior y siguiente.

3. DI SPOSI Cl ONES GENERALES

Articulo 11.- Contratos con partes rel aci onadas. Los
contribuyentes regidos por |la presente |ley, podran cel ebrar
0 ej ecutar operaciones con instrunentos derivados, con una
contraparte rel acionada en | os térm nos establ ecidos en |as
di sposiciones de la ey N° 18.045, bajo condicidn de que:

1. Pueda acreditarse, en la forna y condi ci ones que
determne el Servicio de |Inpuestos Internos nediante
resol uci 6n, que la transacci 6n en cuesti on se ha
realizado a sus precios o valores nornal es de nercado, esto
es, de acuerdo a | os que se hubi esen pactado entre partes
i ndependi entes en operaci ones y condiciones sinlares, y

2. Que, ademés, l|la respectiva operacion se |lleve a
cabo en los térm nos establ ecidos en el ndnero 2 de
articulo 6°.

En caso de no cunplirse estas condiciones, se aplicara
| o dispuesto en el inciso final del articulo 6°.

Articulo 12.- Norma de control. Sin perjuicio de lo
establ ecido en el articulo 21 y siguientes del Cbdi go
Tributario, el Servicio de Inpuestos Internos verificaré e
cunplimento de los requisitos y condici ones sefial ados en
esta ley. Para estos efectos, y cuando una o un conjunto de
transacci ones con derivados sea sinmlar a otra transacci 6n
u operaci 6n, dicho Servicio deberéa aplicar |os inpuestos
gue correspondan a dichas transacci ones. Para que esto
proceda, el Servicio deberéa establ ecer, de nanera fundada,
gue la respectiva operaci 6n no ha obedecido a una legitim
razén de negoci os y que exi sten razones fundadas para
determ nar que nediante su cel ebraci 6n se ha pretendi do
conpb propoésito encubrir un retiro de utilidades tributables
0 un crédito que debi6 tributar de acuerdo a | as
di sposiciones de |a Ley sobre el Inpuesto a |la Renta.

En estos casos, el Servicio de |npuestos |nternos,
previa citaci on del contribuyente, practicara |as
I i qui daci ones o resol uci ones que procedan, |as que deberan
indicar en forma precisa |la causal, circunstancias y razones
en que se fundan, teniendo el contribuyente afectado e
derecho a reclamar en contra de la totalidad o de al guna de
| as partidas o el ementos de dicha |iquidacion o
resol uci 6n, segun las reglas generales, y mentras se
encuentre pendiente |la decisién de las msnmas no se
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devengaran | os intereses noratorios que establ ece el
Cédi go Tributario.

Articulo 13.- Normas de fiscalizacion. Los
contri buyentes que cel ebren derivados deberan presentar, en
la forma y plazo que el Servicio de | npuestos Internos
establ ezca nedi ante resol uci 6n, una o nmas decl araci ones
j uradas, segun dicho organisnbp | o estine pertinente, para
| os efectos de la fiscalizaci6n de |os inpuestos que
correspondan, con la informaci 6n y antecedentes que
requi era acerca de tal es derivados. Cuando no se hayan
present ado oportunanente di chas decl araci ones, asi cono
cuando | as presentadas contengan infornaci 6n o ant ecedentes
erréneos, inconpletos o falsos, |os contribuyentes no
podr an deducir |as pérdidas o gastos proveni entes de |os
derivados no decl arados en forna oportuna, o decl arados en
forma errdnea, inconpleta o falsa. En caso que e
contri buyente de todas fornmas haya deduci do tal es pérdidas
0 gastos se aplicard, segun corresponda, | o dispuesto por
los articulos 33, nunero 1°, letra g), y 21, de la Ley
sobre Inpuesto a la Renta. En el caso de | os contratos de
deri vados cel ebrados a través de internediarios, e
Servicio de | nmpuestos Internos podra exigir a estos
ultinos | a presentaci 6n de |as referidas decl araci ones
juradas respecto de aquellos en cuya cel ebraci 6n hayan
i nterveni do

Si el contribuyente se negare a fornular esta
declaraci 6n, o si la presentada fuere naliciosanente
inconpleta o falsa, se sancionara en la forna prevista en
el inciso prinero del articulo 97, nameros 4° 6 5°,
segun corresponda, del Cbdigo Tributario.

Adi ci onal nrente, |os contribuyentes deberé&n nantener un
registro de | as operaci ones de derivados que realicen, el
que debera contener la informaci6n y tendra | as
caracteristicas que el Servicio de |npuestos Internos
determ ne nedi ante resol uci 6n, manteni endo tanto dicho
registro cono |a docunentaci 6n que dé cuenta de dichas
transacci ones a di sposici 6n del Servicio de |npuestos
Internos para cuando éste lo requiera. En el caso de
oper aci ones de derivados |l evadas a cabo a través de
internmedi arios, |a obligaci6n establecida en este inciso
pesara sobre éstos.

No se aplicaréan | as sanci ones establ ecidas en | os
i nci sos precedentes, y en consecuencia podran deducirse |as
pérdi das y gastos asoci ados a | a operaci 6n de derivados,
en aquell os casos en que | as decl araci ones no hayan sido
present adas oportunanente o estas contengan i nfornaci 6n
errénea o inconpleta, sienpre que |los contribuyentes
presenten oportunanente una o mas decl araci ones
rectificatorias, en la forma, plazo y de acuerdo a | os
ant ecedent es que establ ezca el Servicio de | npuestos
I nternos por resoluci 6n exent a. Ley 21210

Con todo, en el caso de operaci ones de derivados que no Art. noveno
sean ef ectuadas a través de internediarios autorizados, D. O 24.02.2020
ent endi éndose por tales a | os Bancos, a las instituciones
financieras u otros entes sonetidos a la fiscalizaci én de
I a Comi sion para el Mercado Financiero o a al guna de |as
enti dades nmencionadas en la letra a) del N 2 del articulo
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6° de la ley N° 20.544, sélo podréan deducirse |as

pérdi das y gastos asoci ados a | a operaci 6n de derivados,
si dicha operaci 6n cuenta con fecha cierta por al guno de
| os necani snbs que establ ece |a |ey.

Articulo 14.- Facultades de tasacién. Sin perjuicio
de |l o dispuesto en el articulo 38 de |la Ley sobre | npuesto
ala Renta, el Servicio de |Inpuestos |Internos, sin necesidad
de citaci 6n previa, podra tasar |os precios o valores
pact ados por las partes en |os derivados a que se refiere
esta ley, en |los casos en que sean notorianmente inferiores o
superiores a los corrientes en plaza o de | os que
normal mente se cobren en convenciones de sinilar natural eza,
consi derando | as circunstancias en que se realiza la
oper aci on.

Articulo 15.- Pagos provisional es nensual es. Los
contribuyentes regi dos por |la presente ley no se
encontraran obligados a efectuar pagos provisional es
nensual es por |as rentas que se generen por concepto de
deri vados.

ARTI CULOS TRANSI TORI OS

Articulo primero.- Lo dispuesto en esta ley regiréa
respecto de | os derivados y opciones que se cel ebren, o sean
obj eto de nodificaciones, a contar del prinmero de enero de
afio siguiente al de su publicacién en el Diario Cficial

Articul o segundo.- Las |leyes actual nente en vigencia o
que se dicten en el futuro que hagan referencia a la
normativa tributaria en general, se entenderd que tanbién
hacen referencia a | as di sposiciones de |la presente ley."

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarl o;
por tanto promil guese y |l évese a efecto cono Ley de la
Republ i ca.

Santiago, 14 de octubre de 2011.- SEBASTI AN PI NERA
ECHENI QUE, Presidente de |la Republica.- Felipe Larrain
Bascufidn, M ni stro de Haci enda.

Lo que transcribo a Ud. para su conoci mi ento. -

At entanente, Julio Dittborn Cordua, Subsecretario de
Haci enda.
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