CAMV

Santiago, 17 de abril de 2019

REF: Examenes especiales para las
personas acreditadas en Chartered

Financial Analyst (CFA).

CIRCULAR N2 13

A: Corredores de Bolsa, Agentes de Valores, Administradoras Generales de Fondos, Agentes
Comercializadores de Cuotas de Fondos y Administradoras de Carteras inscritas en el Registro de

Administradores de Carteras, que lleva la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 262 del Reglamento para la Acreditacion de
Conocimientos en el Mercado de Valores, en concordancia a lo dispuesto en la Seccion Il, parrafo
quinto, de la Norma de Caracter General (NCG N° 412) emitida por la Superintendencia de Valores y
Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero), de fecha 6 de septiembre del afio 2016, el
Comité de Acreditacién de Conocimientos en el Mercado de Valores podrd considerar las
certificaciones internaciones emitidas por entidades que cumplan las condiciones establecidas por el
Comité, siempre que:

i) Consistan en la certificacion de conocimientos y competencias equivalentes a las

acreditadas conforme al examen.
ii) Hayan sido emitidas por organismos sin fines de lucro de reconocido prestigio local o

internacional.

I Caracteristicas del examen.

Aquellas personas que cuenten con certificacion vigente en Chartered Financial Analyst (CFA),
deberdn rendir un examen compuesto de setenta (70) preguntas. Las dreas de conocimientos
asociadas seran de marco juridico vigente, abarcando tanto conocimientos tedricos como casos de
aplicacién y resolucién de problemas.

Los postulantes tendran una hora con cuarenta y cinco minutos para desarrollar su examen.



En las tablas siguientes se presentan las caracteristicas generales de cada uno de ellos segun la
categoria funcional respectiva:

a) Directivo:

:XAMEN DIRECTIVOS

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
Marco juridico | Marco regulatorio de Marco Gestion de riesgos y herramientas de
vigente gestion de riesgos regulatorio de control interno
gobierno

corporativo

Cantidad de
Directivos: miembros preguntas por 30 10 15 15
del directorio, tema
administradores y gerente Total preguntas
general examen

70

* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Directivo corresponde al
“Nivel Charter”.

b) Directivo Comercial:

EXAMEN DIRECTIVO COMERCIAL

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
Marco Marco regulatorio de los Marco regulatorio de
juridico Marco regulatoriode [ <oy icios financieros o perfilamiento de
vigente gestion de riesgos productos clientes
Cantidad de 30 10 20 10
Directivo Comercial: gerentes y jefes de [RJIC{TER JI &) F
areas a cargo de la direccion, gestion y
supervision de procesos o funciones de
atencion a cliente y de la creacion y Total preguntas 70
comercializacion de servicios y examen
productos.

* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Directivo Comercial
corresponde al “Nivel I1”.



c) Directivo General:

EXAMEN DIRECTIVO GENERAL

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
Marco Marco regulario de gestion | Normas y mejores practicas en materia Principales fuentes de
juridico de riesgos de prevencion del lavado de activos, riesgos operacionales
vigente cohecho y financiamiento del
terrorismo

Directivo General: gerentes y
jefes de areas que estan a cargo
de la direccién;Gestion y

supervision de procesos o [REITHEE 30 10 15 15

Cantidad de

funciones de documentacion, ol e
registro, contabilidad,
custodia, liquidacién de
operaciones y apoyo a la fuera de
venta; y gestion de las finanzas y Total
recursos de la entidad. preguntas 70
examen

* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Directivo General corresponde
al “Nivel 11”.

d) Directivo de Estudios:

EXAMEN DIRECTIVO DE ESTUDIOS

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
Marco Marco regulatorio | Disposiciones vigentes en materia Marco regulatorio de gobierno
juridico de gestion de de uso de informacién privilegiada corporativo del area de
vigente riesgos y manipulacién de precios estudios
Directivo de Estudios: Gerentes y jefes de Cantidad de
are?f gue estan.a (C1{-(CERENCEIELLIGEN  preguntas por 30 10 20 10
analisis o estudios relevantes para la toma tema
de decisiones de inversion de la
R L, e X Total preguntas
informaciodn al publico o clientes
examen 70

* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Directivo de Estudios
corresponde al “Nivel II”.



e) Operadores:

EXAMEN OPERADORES

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO

Normas y mejores . -
- Disposiciones
practicas en X X
i i vigentes en materia

Marco materia de Principales .
Marco . ! de uso de Marco regulatorio de los
o regulatorio prevencion del fuentes de . L. L. )
juridico » . . informacién servicios financieros o

. de gestion de | lavado de activos, riesgos iilegiad

vigente A cohechoy racional privilegiaday productos

riesgos . L operacionales manipulacion de

financiamiento del R
. precios
terrorismo
Operador: a cargo de la Cantidad de
ejecucion de las operaciones preguntas 25 5 10 5 15 10
financieras en la entida, sean por tema
éstas propias o de terceros,
gestor de carteras o
portafolios, o de seleccion Total
alternativas de inversion preguntas 70
examen

* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Operadores es “Nivel I1”.

f) Asesoresy Ejecutivos:

EXAMEN ASESORES Y EJECUTIVOS

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO

Disposiciones vigentes en
. . materia de uso de
Marco Marco Marco regulatorio Marco regulatorio de los . . .
. . N . L ) informacion privilegiada,
juridico regulatorio de perfilamiento servicios financieros o induccién a la compra o
vigente de gestion de de clientes productos venta de valores
riesgos N » y‘
manipulacion de precios
Asesores y ejecutivos: quienes tienen eELGELE[]
contacto directo con los clientes,ya sea reguntas
- Al preg 30 10 10 10 10
para la contratacion, comercialiacién u por tema
oferta de servicios y productos, como
. Total
para dar recomendaciones de
inversion preguntas
examen

70




* El nivel CFA requerido para optar a rendir el examen especial en la categoria de Asesores vy

Ejecutivos es “Nivel I”.

El postulante debera acreditar el Nivel CFA correspondiente en el momento de su postulacion,
mediante la entrega de una copia del certificado electrénico emitido por CFA, el que serd validado

por la Secretaria del Comité.

Il. Calificacion de los exdmenes de conocimientos.

Se tendrd por aprobado el examen de acreditacién o reacreditacion si se obtiene al menos un 60%
de preguntas correctas en el componente general y un 70% en el componente especifico. El examen
de conocimientos se entenderd aprobado cuando se superen ambos componentes. No existiran
descuentos de preguntas correctas sobre las erroneas.

11, Procedimiento para reconocer la experiencia.

El resultado del examen de conocimientos considerara la experiencia en el mercado financiero segin
la funcidén para la cual se requiere acreditacion. Para estos efectos, se entenderd que un postulante
cuenta con experiencia suficiente en el desempefio de su cargo o funcion si acredita que ha ejercido
dicho cargo o funcién por un periodo de al menos cinco (5) aflos durante los seis (6) afios anteriores
a la fecha de rendicién del examen de acreditacion. Quienes se encuentren en esta condicion
obtendran una bonificacion en el cdlculo del porcentaje de aprobacion, de forma tal que se entendera
aprobado el examen si se obtiene un porcentaje de preguntas correctas igual o superior al 50%.

El postulante que desee acogerse a alguna de estas modalidades debera sefialarlo expresamente al
momento de solicitar su inscripcidén y debera proporcionar los antecedentes que permitan demostrar
gue se cumple con la condiciones establecidas. La Secretaria del Comité de Acreditacion podra
solicitar antecedentes adicionales en el caso que lo estime pertinente. La aceptacidon o rechazo de
esta solicitud serd comunicada al postulante en conjunto con la respuesta a su solicitud de inscripcion.

V. De la capacitacion continua.

Todas aquellas personas acreditadas a través del examen especial regulado por la presente Circular,
podran solicitar la convalidacion por las horas de estudios efectuadas a través de las actividades y
plataformas virtuales asociadas a CFA Institute y CFA Society, para efectos de dar cumplimiento a lo

exigido por la Seccién IV de la NCG N2 412 vy la Circular N2 14, referente a la Capacitacién Continua y



el curso de Etica Comercial. Debiendo presentar un certificado vigente emitido por Chartered

Financial Analyst (CFA), de una antigliedad no mayor a treinta (30) dias, detallando lo siguiente:

- Nombre completo del beneficiario

- RUT del beneficiario

- Condicioén del beneficiario: si es candidato o Charterholder

- Horas realizadas en el afio en curso(s) de Educacion Continua
- Horas realizadas en el afio en curso(s) de Etica Comercial

- Firma de representante de CFA Society Chile

Dicho certificado deberd ser presentado ante la entidad respectiva y CFA deberd llevar Registro de

las solicitudes efectuadas por sus asociados.

V. Publicacién de la Circular.

La Circular se difundira a través de los sitios de internet de las bolsas de valores, de |la Asociacidon de
Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G. (AAFM) y de la Asociacién Chilena de
Administradoras de Fondo de Inversion (ACAFI).

Los temarios de cada una de las categorias funcionales, correspondientes a estos examenes
especiales, se encontraran disponibles en www.camvchile.cl .

La presente Circular entrara en vigencia a partir del 1 de mayo del afio 2019.

Ignacio Rodriguez Llona
Presidente
Comité de Acreditacién de
Conocimientos en el Mercado de Valores


http://www.camvchile.cl/
http://www.camvchile.cl/
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