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De las siguientes alternativas ¢Qué busca medir el Backtesting en un modelo de
trading?

Calidad de los datos historicos.

Eficacia de la informacion.

Eficiencia de los datos.

Eficiencia del modelo.

La normativa de la CMF (ex SVS) define dos indicadores de solvencia para los
intermediarios de valores:

Una razén de cobertura patrimonial y un patrimonio minimo.

Una razén de liquidez y una razén de endeudamiento.

Una razén de cobertura patrimonial y una razén de endeudamiento.

Un patrimonio minimo y una razén de endeudamiento.

De los siguientes riesgos, ¢ Cual constituye riesgo de liquidez en un intermediario
de valores?

Riesgo operacional.

Riesgo reputacional.

Riesgo de crédito.

Riesgo de financiamiento.

Riesgo de crédito se define como:

El riesgo asociado a las variaciones de valor de la garantia de las operaciones que
involucran crédito.

La posibilidad de perder dinero, debido a un cambio negativo en la percepcion del
acreedor de la operacion.

El riesgo asociado a pérdidas debido al incumplimiento de la contraparte.

La posibilidad que el deudor sea incapaz de levantar fondos para su crecimiento
financiero.

En conformidad a la Ley de Responsabilidad Penal, el certificado que acredita un
sistema de prevencién para una empresa puede ser entregado por:

Cualquier persona natural, sin inscripcion alguna.

Empresas de auditoria externa, sociedades clasificadoras de riesgo u otras entidades
registradas ante la CMF que puedan cumplir esta labor.

El mismo auditor interno.

El representante legal de la empresa.
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El riesgo de liquidez representa:

El riesgo asociado a las variaciones en el valor de los activos de la empresa.

El riesgo que surge cuando un emisor de valores no puede cumplir sus obligaciones al
vencimiento establecido.

El riesgo debido a las variaciones de los tipos de interés y de los plazos.

Las fluctuaciones en las variables macroeconémicas que determinan el incumplimiento
de los pagos.

La clasificacién de Standard & Poor's con respecto a una emision de deuda mide:
La liquidez de la emision.

La capacidad de pago de la emision.

La solvencia del emisor.

El nivel de endeudamiento del emisor.

El valor en riesgo (VaR) mide el riesgo en:
Puntos base.

Desviaciones estandar.

Monto en dinero.

Puntos porcentuales.

De acuerdo al Titulo XIV de la Ley de Valores, ¢ cudl es la clasificacion méaxima de
corto plazo?

AAA.

N-5.

N-1.

A.

10) De acuerdo a lo dispuesto por la Norma de Caracter General N°18 de la Comisidn

Cow»

para el Mercado Financiero, las obligaciones de los intermediarios respecto a la
razén de endeudamiento:

Implica que el pasivo exigible no supere en mas de 20 veces el patrimonio liquido.
Implica que el pasivo exigible sea igual al patrimonio depurado

Implica que el pasivo exigible no supere en méas de 20 veces al patrimonio total.

Implica que el pasivo exigible no supere en méas de 20 veces al activo total.

11) Una corredora que mantiene, al cierre de un ejercicio, un monto de pasivo exigible

oCow»

de $20.000 millones, no puede tener un patrimonio liquido inferior a:
$5.000 millones.

$1.000 millones.

$500 millones.

$100 millones.
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12) Una corredora de bolsa sin transacciones con partes relacionadas y con un activo
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disponible y realizable inmediato (7 dias) de $1.000 millones, debera mantener un
monto de pasivo exigible inmediato (7 dias) maximo de:

$2.500 millones.

$1.500 millones.

$1.000 millones.

$500 millones.

13) Si Ud. tiene una cartera con un VaR de $ 35 millones a 1 dia al 95% de confianza,
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entonces:

La pérdida méaxima en un dia sera de $ 35 millones.

Se pueden perder, a lo menos, $ 35 millones en un dia, con un 95% de probabilidad.
Se pueden perder menos de $ 35 millones en un dia, con un 5% de probabilidad.

Se pueden perder méas de $ 35 millones en un dia, con un 5% de probabilidad.

14) Un inversionista no espera volatilidad en el precio de una accién debido a que ya
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paso lafechade entrega de resultados. Dado este escenario le proponen diferentes
estrategias con el mercado de opciones. Usted como asesor financiero debe
recomendar qué estrategia es la mas correcta tomando en cuenta la expectativa
del inversionista. Suponga que el precio del activo subyacente esta en niveles de
$30:

Comprar una CALL (opcién de compra) a $30.

Comprar una PUT (opcion de venta) a $30.

Comprar una CALL y vender una PUT al mismo tiempo a $30.

Vender una CALL y vender una PUT al mismo tiempo a $30.

15) La decisidon de un importante fabricante de teléfonos celulares (tradicionales o no
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inteligentes) de desechar la produccion y desarrollo de teléfonos inteligentes,
puede ser catalogado como:

Riesgo operacional.

Riesgo de crédito.

Riesgo de mercado.

Riesgo estratégico.

16) Una institucién financiera experimenta una pérdida de USD 2.000 millones
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producto de unamala aplicacion del procedimiento para cubrir el riesgo de crédito.
Identifique el tipo de riesgo involucrado:

Riesgo operacional.

Riesgo de crédito.

Riesgo de mercado.

Riesgo estratégico.

17) El riesgo de crédito de un intermediario de valores se genera, principalmente, por:
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Intermediar acciones de mayor riesgo.

Incumplimiento de los deudores por intermediacion.
Alza intempestiva de la tasa de interés.

Menores exigencias en la definicién del perfil del cliente.
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18) La tasa libre de riesgo es 4%, el Beta del activo es 2, el retorno esperado del
mercado es de 12%. ¢ Cudl es el retorno esperado del activo?

24%.

16%.

18%.

20%.
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19) De acuerdo a lo dispuesto por la Circular N° 2.054 de la Comisién para el Mercado
Financiero, ¢cudl de las siguientes afirmaciones es FALSA respecto de la funcion
de Gestion de Riesgos?

A. Siempre debera ser realizada por el gerente general.

B. Los intermediarios de valores podran contratar los servicios de un tercero para el
desarrollo de las funciones de gestion de riesgos.

C. La Alta Administracién del intermediario siempre serd responsable por el adecuado
funcionamiento de la gestion de riesgos.

D. En el caso que el intermediario pertenezca a un grupo financiero o holding, esta funcion
podra ser ejercida por una unidad corporativa.

20) La interrupcion del servicio a los clientes, producto de una falla en los sistemas
tecnolégicos del intermediario, representa:

Riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado.

Riesgo de crédito.

Riesgo operacional.
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RESPUESTAS CORRECTAS
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15.-D
16.- A
17.-B
18.-D
19.-A
20.-D



